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Zinssatzempfehlungen nach AFRAC - Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Durchschnittszinssatz (5-10 Jahre)

Einleitung

Diese Zinssatzempfehlungen wurden von uns auf Basis unserer Stichtagszinsempfehlungen (siehe
www.a-vm.at) erstellt.

Die Zinssatze entsprechen dem Marktzinssatz fur Anleihen von Unternehmen mit hochklassiger
Bonitatseinstufung. Als passende Laufzeit dieser Unternehmensanleihen soll grundsatzlich die
durchschnittliche, versicherungsmathematisch mit einem adaquaten Zinssatz diskontierte, nach der
Hohe der zuklnftigen Zahlungen gewichtete Restlaufzeit der Verpflichtungen, auch ,Duration®
genannt, angesetzt werden. Hierbei kann gemaR der AFRAC-Stellungnahme vereinfachend eine
Duration von 15 Jahren herangezogen werden, falls dagegen im Einzelfall keine erheblichen
Bedenken bestehen.

Sofern kein liquider Markt fir derartige Unternehmensanleihen besteht, sind stattdessen die aktuellen
Marktrenditen fur Staatsanleihen heranzuziehen.

Nachstehende Zinssétze dienen als Richtwerte fur die Bewertung von Rickstellungen nach UGB zu
Altersteilzeit-, Pensions-, Jubilaumsgeld- und Abfertigungsverpflichtungen und sollten nur nach
Rucksprache mit lhrem Wirtschaftsprufer bzw. Versicherungsmathematiker verwendet werden.

Gemal AFRAC-Stellungnahme 27 ist es zulassig fur die Berechnung des Durchschnittszinssatzes
anstelle des Zinssatzes zum aktuellen Abschlussstichtag einen Zinssatz an einem Tag
heranzuziehen, welcher nicht langer als drei Monate vor dem aktuellen Abschlussstichtag liegt. Eine
Aufstellung entsprechender Zinssatze stellen wir auf Wunsch unserer Kunden kostenfrei zur
Verfugung.
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5-Jahres-Durchschnittszinssatz gem. AFRAC-Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Duration (Jahre) Durchschnittszinssatz
30.04.2022
3 0,34%
4 0,47%
5 0,59%
6 0,71%
7 0,82%
8 0,92%
9 1,00%
10 1,08%
1 1,16%
12 1,22%
13 1,28%
14 1,33%
15 1,37%
16 1,42%
17 1,45%
18 1,49%
19 1,52%
20 1,54%
21 1,57%
22 1,59%
23 1,61%
24 1,63%
25 1,65%
26 1,66%
27 1,68%
28 1,69%
29 1,70%

30 1,72%
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6-Jahres-Durchschnittszinssatz gem. AFRAC-Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Duration (Jahre) Durchschnittszinssatz
30.04.2022
3 0,29%
4 0,43%
S 0,56%
6 0,69%
7 0,81%
8 0,92%
9 1,02%
10 1,10%
1 1,18%
12 1,25%
13 1,31%
14 1,37%
15 1,42%
16 1,46%
17 1,50%
18 1,54%
19 1,57%
20 1,60%
21 1,63%
22 1,65%
23 1,67%
24 1,69%
25 1,71%
26 1,73%
27 1,75%
28 1,76%
29 1,77%

30 1,79%
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7-Jahres-Durchschnittszinssatz gem. AFRAC-Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Duration (Jahre) Durchschnittszinssatz
30.04.2022
3 0,28%
4 0,42%
5 0,56%
6 0,69%
7 0,82%
8 0,93%
9 1,04%
10 1,13%
11 1,22%
12 1,29%
13 1,36%
14 1,42%
15 1,48%
16 1,52%
17 1,57%
18 1,61%
19 1,64%
20 1,67%
21 1,70%
22 1,73%
23 1,75%
24 1,78%
25 1,80%
26 1,82%
27 1,84%
28 1,85%
29 1,87%

30 1,88%
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8-Jahres-Durchschnittszinssatz gem. AFRAC-Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Duration (Jahre) Durchschnittszinssatz
30.04.2022
3 0,30%
4 0,44%
5 0,58%
6 0,71%
7 0,83%
8 0,95%
9 1,05%
10 1,15%
11 1,23%
12 1,30%
13 1,37%
14 1,43%
15 1,49%
16 1,53%
17 1,58%
18 1,62%
19 1,65%
20 1,68%
21 1,71%
22 1,74%
23 1,77%
24 1,79%
25 1,81%
26 1,83%
27 1,85%
28 1,87%
29 1,88%

30 1,90%
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9-Jahres-Durchschnittszinssatz gem. AFRAC-Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Duration (Jahre) Durchschnittszinssatz
30.04.2022
3 0,37%
4 0,52%
5 0,67%
6 0,82%
7 0,96%
8 1,08%
9 1,20%
10 1,30%
11 1,40%
12 1,48%
13 1,56%
14 1,62%
15 1,68%
16 1,73%
17 1,78%
18 1,82%
19 1,85%
20 1,88%
21 1,91%
22 1,94%
23 1,96%
24 1,98%
25 2,00%
26 2,02%
27 2,03%
28 2,05%
29 2,06%

30 2,08%
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10-Jahres-Durchschnittszinssatz gem. AFRAC-Stellungnahme 27
zum 30.04.2022

Duration (Jahre) Durchschnittszinssatz
30.04.2022
3 0,42%
4 0,58%
5 0,74%
6 0,90%
7 1,05%
8 1,19%
9 1,31%
10 1,43%
11 1,53%
12 1,62%
13 1,71%
14 1,78%
15 1,84%
16 1,90%
17 1,95%
18 1,99%
19 2,03%
20 2,06%
21 2,09%
22 2,11%
23 2,13%
24 2,15%
25 2,17%
26 2,18%
27 2,20%
28 2,21%
29 2,22%

30 2,23%
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Methodik

Gemal aktueller AFRAC Stellungnahme 27 errechnen sich die verschiedenen Durchschnittszinssatze
als Durchschnitt aus dem Zinssatz zum Abschlussstichtag und den Zinssatzen (mit selbiger Duration)
der 4 bis 9 vorangegangenen Abschlussstichtage.

Ihre Ansprechpartner

Johannes Wirius, BA Martin Klaudinger, BSc
johannes.wirius@a-vm.at martin.klaudinger@a-vm.at
+43 (1) 588 35-519 + 43 (1) 588 35-688

Disclaimer:

Der Inhalt der o.a. Ausfihrungen wurde sorgfaltig ausgearbeitet. Es handelt sich um eine
Stellungnahme aus Sicht der AKTUAR Versicherungsmathematik GmbH. Es kann weder die
Vollstandigkeit noch die Richtigkeit aller Angaben gewahrt werden. Weiters ist zu bertcksichtigen,
dass die dargestellten Informationen eine professionelle Beratung nicht ersetzen kénnen und sollen.
Die AKTUAR Versicherungsmathematik GmbH sowie die Autoren Ubernehmen keine Haftung fir
jegliche Entscheidungen und Handlungen, die im Vertrauen auf den Inhalt gemacht werden oder fur
irgendwelche sich aus diesen Handlungen ergebenden Schaden.
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